Warszawa, 20 marca 2018 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazuje na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowe] APLISENS prezentujgcy wyniki finansowe za
2017 rok.

Na wstepie chcielibysmy zwrdéci¢ Pafstwa uwage na fakt, ze poczawszy od 2017 roku wyniki skonsolidowane za
rok 2017 oraz dane poréwnawcze za rok 2016 obejmujg rowniez spotke zalezng APLISENS SRL Rumunia. Dla
przypomnienia: dotychczas konsolidowane spotki to jednostka dominujgca APLISENS S.A. oraz spotki zalezne
OO0 APLISENS Rosja oraz SOOO APLISENS Biatorus. Zarzad podjat decyzje o konsolidacji spotki zaleznej z Rumunii
w oparciu o kryterium uzyskiwanych przychoddw dotyczacych sprzedazy produktow spoza Grupy APLISENS, ktore
za rok 2017 wyniosty 3 mIn zt (w roku 2016 wyniosty odpowiednio 2,4 mln zi).

W powyiej opisanym skiadzie Grupa APLISENS osiggneta w minionym roku przychody ze sprzedazy na poziomie
99,8 min zt, co oznacza wzrost o 3,3% w stosunku do 2016 roku. Jednoczesnie zysk operacyjny skorygowany
o amortyzacje (EBITDA) wynidst 23,8 min 2t (wzrost o 7,6% w stosunku do roku poprzedniego). Skonsolidowany
zysk netto przypadajacy na jednostke dominujacg wynidst 19,6 min zi, ale wptyw na osiagniecie takiego wyniku
miato jednorazowe zdarzenie niepieniezne w jednostce dominujgcej APLISENS S.A. - rozwigzanie odpisu
aktualizacyjnego wartos¢ aktywa na odroczony podatek dochodowy dotyczgcy uzyskanej pomocy publicznej
w postaci zwolnienia z podatku dochodu wypracowanego w zakladzie potozonym na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej w Radomiu w kwocie 5,2 min zf. Skorygowany o jednorazowe zdarzenie zysk netto wyniost
14,4 min zt (za rok 2016 byto to 14,2 min zi). Marza brutto wyniosta 35% wobec 33,8% w roku ubiegtym,
rentownos¢ zysku operacyjnego wzrosta do 17,1% z 16,5% w roku 2016.

Gtéwnym rynkiem operacyjnym Grupy Kapitatowe] w 2017 roku, wedfug kryterium geograficznego, byly rynki
WNP z 36,8% udziatem sprzedazy w sprzedazy ogdtem Grupy (spadek o 3,0pp. wzgledem 2016 roku). Pomimo
spadkow przychodow na tych rynkach o 4,5% w poréwnaniu do roku ubiegtego, ktdre wynikajg m.in. z wysokiej
bazy pordwnawczej oraz dywersyfikacji kanatow dystrybucji produktow Grupy na rynki wschodnie, Zarzad widzi
potencjat wzrostu zamdwien na produkty Grupy APLISENS przez najblizsze dwa lata sredniorocznie na poziomie
okoto 8% r/r. W 2017 roku zostata utworzona spdtka zalezna w Kazachstanie w celu lepszej obstugi tego rynku,
ktéra w pierwszym okresie swojej dziatalnosci bedzie zajmowala sie sprzedaig produktéw Grupy APLISENS na
rynku Kazachstanu, a w latach kolejnych -podobnie jak inne spotki Grupy na rynkach WNP- jej kompetencje beda
rozszerzane o ustugi serwisowe.

Na rynku krajowym, na ktérym Grupa realizuje 32,6% tj. swoich przychoddw (tj. 32,5 min zt) zanotowano spadek
w stosunku do roku ubiegtego 0 1 min zt (-3,2%). Na poczatku 2017 roku Zarzad przewidywat w strategii uzyskanie
w minionym roku stabszych wynikow na rynku krajowym w zwigzku z przerwa w doptywie funduszy unijnych do
strategicznych dla APLISENS S.A. branz oraz brakiem inwestycji. W roku 2018 liczymy na powolny powrot
koniunktury i poprawe na rynku inwestycji, co powinno przetoiy¢ sie na powrdt wzrostu przychodow Grupy na
rynku lokalnym. Zgodnie z obowigzujgcy strategig Zarzad stawiat sobie za cel uzyskiwanie w latach 2018 i 2019
okoto 8-9% sredniorocznego wzrostu sprzedazy Grupy APLISENS na rynku krajowym. Realizacja zaplanowanych
na 2018 wzrostow bedzie jednak trudna do uzyskania.

Rok 2017 zdecydowanie nalezat do rynkow UE i pozostatych, na ktorych Grupa zanotowata najwyisze wzrosty tj.
na rynku UE wzrost sprzedazy o 17,7% do wartosci 21,8 min zi, podczas gdy na rynkach pozostatych sprzedaz
wzrosia o 44,4% do wartosci 8,7 min zi. Istniejacy wysoki potencjat sprzedazy na rynkach UE na poziomie
planowanych wzrostow sprzedazy 14% r/r moze okazac sie trudny do zrealizowania w 2018 roku.



Udziat sprzedazy produktéw Grupy na rynkach pozaeuropejskich z roku na rok staje sig coraz bardziej istotny dla
sprzedazy Grupy. Zarzad widzi mozliwos$c dalszego dynamicznego wzrostu na tych rynkach, w szczegdlnosci na
rynkach Azji potudniowo wschodniej i krajow Bliskiego Wschodu oraz Ameryce Potudniowej i tacinskiej poprzez
m.in. posiadanie lub stopniowe uzyskanie wymaganych na tych rynkach certyfikatéw do sprzedawanych
wyrobéw. Planowane jest rowniez utworzenie spotki zaleznej na terenie jednego z pozaeuropejskich krajow.
Rynki USA i Kanady sg rowniez bardzo interesujgce i Zarzad widzi moiliwo$¢ sprzedazy produktéw Grupy na tych
rynkach, dlatego w najblizszym czasie APLISENS planuje rozpoczecie procedury uzyskiwania certyfikatow
umozliwiajagcych sprzedaz rodziny przetwornikow cisnienia na rynkach USA. Zaktadane w strategii wzrosty
sprzedazy na rynkach pozostalych na poziomie 20% r/r moga by¢ trudne wrealizacji ze wzgledu na efekt
~Wysokiej bazy " z 2017 roku.

W 2017 roku Spoétka Dominujaca poniosta wydatki inwestycyjne w fgcznej kwocie 8,2 min zi, giéwnie na
rozbudowe siedziby w Warszawie oraz zakup maszyn i urzadzen. Inwestycje te wpisujg sie w realizacje strategii
rozwoju Grupy. W marcu 2018 roku planowane jest rozpoczecie prac zwigzanych z rozbudowa potencjatu
produkcyjnego Grupy — budowg laboratorium przeptywow w Radomiu. Inwestycja ta bedzie dominujacg pozycja
w wydatkach inwestycyjnych w nadchodzacym roku, ktére tacznie zaplanowane sa na ok. 21,6 min zi.

Jednocze$nie prowadzone sg dziatania w celu nabycia 100% udzialdw polskiej spotki produkcyjnej z braniy
aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki, ktéra realizuje sprzedaz w zdecydowanej wiekszosci na
segmencie rynku nie obstugiwanym dotychczas przez Grupe APLISENS. O uzgodnieniu ostatecznych warunkow
po zakonczeniu due diligence i ewentualnym zakupie udziatéw w wyzej opisanej spdice Zarzad bedzie informowat
na biezaco.

Na chwile obecng realizacja powyzszych inwestycji planowana jest z posiadanych $rodkéw wtasnych Spofki.
Zarzad nie dostrzega zagrozenia w wyplacie dywidendy w zwigzku z realizacjg powyzszych inwestycji, przy czym
decyzja o ewentualnej wyptacie dywidendy zostanie podjeta przez Walne Zgromadzenie APLISENS S.A.

Bazujac na stabilnej sytuacji finansowej Zarzad dotozy wszelkich staran, aby z powodzeniem realizowac zatozone
cele, umacnia¢ pozycje Grupy APLISENS na wszystkich liczagcych sie rynkach automatyki przemystowej oraz
pozyskiwaé nowe rynki przy jednoczesnym zapewnieniu akcjonariuszom zrownowazonego wzrostu wartosci
Spotki.

Z wyrazami szacunku,

Adam Zurawski
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