PLISEN

Rozszerzony
skonsolidowany raport
APLISENS S.A. za

| kwartat 2011 roku

zawierajacy skrécone jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Warszawa, 11 maja 2011 roku



Rozszerzony skonsolidowany raport APLISENS S.A. za | kw. 2011 r.

Spis tresci

VY] T 0 10LY7: To 1.Z=] ] -SSR 4
2. Wybrane dane fINANSOWE..........c.oiiiiieii e raenne s 4
2.1  Woybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy APLISENS .........ccccoooiiiiiiiiininennnn 4
2.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe APLISENS S.A. ... 5
3. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe..................ccccoveeeiinennnn, 6
3.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat i wybrane parametry finansowe............ccoocvvennee. 6
3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodOw .............ccooveiiiiiiiciiciiie 7
3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNaNSOWE] ...........ccevveiiiiieieeie e 7
3.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni€zZnych ...........ccocovvviiiiiiiiiiiiniiniennns 8
3.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym...........ccccvveiiiiiiiiiiiiiinnns 10
4, Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ..................cccccoeeieiiinnnnnnn, 11
4.1  Jednostkowy rachunek zyskow i strat APLISENS S.A. ..o 11
4.2 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow APLISENS S.A. ..o 12
4.3  Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej APLISENS S.A. ..o, 12
4.4 Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych APLISENS S.A. ... 13
45  Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym APLISENS S.A...........c.c...... 15
5. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartal 2011
FOKU ...ttt Rt Rttt 16
5.1 Opis przyjetych zasad rachUnKOWOSCI .......ccviiiieiiiiiesie e 16
5.1.1. Zgodnos¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe. ........... 16
5.1.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych
16
L0t O T4 - - To |V (o =01 [T = Vo PP PPPPt 16
5.1.4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
0raz PrzyChodOW | KOSZEOW .........cccuiiiiiiiiiiie i 17
5.1.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach...............cccccvvveeneenn. 22
5.1.6. Zmiany zasad (polityki) raChuNKOWOSCI ............ccoiiiiiiiiiiiiiiiii e 23
5.1.7. Nowe standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke...........cccccveveiiiiiiiiiienneenn 24
5.2 Spraw0ozdawczoS$E SEZMENTOW ........eiiiiiiiiiiiiieii i 25
5.3 SEZONOWOSE SPIZEAAZY ......eeieeiiiieiiei et 26
5.4 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych ........cccoooviiiiiiiiii e 27
5.5 Opis czynnikow i zdarzef, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na 0s1agnigte Wyniki fINanSOWE.........cverviiiiiiiiiic s 28

5.6 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto, lub przeptywy s$rodkow pienigeznych, ktore sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,

WielKOSC Tub WyWIETANY WPIYW ....ooiiiiiiiiiiiiic e 28
5.7 Emisja, wykup 1 sptata nieudziatlowych 1 kapitatowych papierow wartosciowych............ 29
5.8  Informacje dotyczace wyptaconej / zadeklarowanej dywidendy..........ccccoveviiiiiiiniinnenn. 29

5.9 Wskazanie zdarzen, ktore nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe nieujgtych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob

wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta ............cccooviiiiiiiiiiniii e 29
5.10 Informacja dotyczaca zmian aktywow i zobowiazah warunkowych...........cccocevviiinnennn. 29
5.11 Rodzaj oraz kwoty zmian pozycji SZaCUNKOWYCH ..........cccccveiiiiiii e 30
6. Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za I
RWartal 2011 FOKU ........oooiiiiii bbb 30
7. Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartal
200 K. et Rt b et n e be e 30
7.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowe]........ccooviiiiiiiiiiiiiiici e 31
7.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta i ich skutki ..........c.cccooviiiiiiiinnns 32



Rozszerzony skonsolidowany raport APLISENS S.A. za | kw. 2011 r.

7.3 Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz WyNiKOW Na dany TOK ........ccuiiiiiiiiiiiiiiii i nne s 32
7.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien

przekazania raportu KWartalNeQo...........uiiiiiieieieie e 32
7.5 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.............cccceeueee. 33
7.6 Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczngj ..........cccocveveeiiiiiiniiiiiennee. 34
1.7 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna istotnych transakcji
z podmiotami powiazanymi lub transakcji zawartych na innych warunkach niz rynkowe............ 34

7.8 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spétke od niego zalezna porgczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji, jezeli faczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta ..............ccooeiiiiinnn 34
7.9  Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji ZObOWIAZaN ........c.cveveeiiieeiiiiiiie e 34
7.10  Czynniki, ktore beda mialy wptyw na wyniki osiagane przez Emitenta w perspektywie co
najmniej Kolejnego KWartahtl ..........ocvoiiiiii i s 37



Rozszerzony skonsolidowany raport APLISENS S.A. za | kw. 2011 r.

1. Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za | kwartat 2011 roku zostat sporzadzony
zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) (Rozporzadzenie) i
obejmuje dane finansowe spotki APLISENS S.A. (Spétka, Emitent) oraz podmiotéow zaleznych
tworzacych Grupe Kapitatowg Aplisens (Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa Aplisens).
Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Spotka
nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe APLISENS S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Skrécone sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone zostaly zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach zt.

2. Wybrane dane finansowe

2.1Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy APLISENS

za okres za okres za okres | zaokres

Wybrane skonsolidowane dane 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
finansowe 31.03.2011 | 31.03.2010 |31.03.2011 | 31.03.2010
(tys.zh) (tys. zh) | (tys. EUR) | (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 13 623 10 642 3428 2683
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 2570 1488 647 375
Zysk (strata) brutto 2613 1707 657 430
Zysk (strata) netto 2044 1286 514 324
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej 3003 -1 059 756 -267
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej -821 -995 -207 -251
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -21 -30 -5 -8
Przeptywy pieniezne netto razem 2161 -2 084 544 -525

Stan na Stan na Stan na Stan na

dzien dzien dzien dzien

31.03.2011 | 31.12.2010 |31.03.2011 (31.12.2010
(tys.zt) (tys.zt) (tys. EUR) | (tys. EUR)
Aktywa razem 91 864 87 853 22 898 22183
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Zobowigzania dtugoterminowe 1022 1038 255 262
Zobowigzania krétkoterminowe 7 157 5461 1784 1379
Kapital wiasny 82771 80 418 20631 20 306
Kapitat zaktadowy 2548 2548 635 643
Liczba akgcji 12 739116 12 500 000 |12 739 116 | 12 500 000
Sredniowazona liczba akgji 12 739116 12 500 000 |12 739 116 |12 500 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji 12739116 12500 000 (12 739 116 |12 500 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje 0,64 0,41 0,16 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 0,64 0,41 0,16 0,10
Wartos¢ ksiegowa na akcje 6,57 6,39 1,64 1,61
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje 6,57 6,39 1,64 1,61
2.2Wybrane jednostkowe dane finansowe APLISENS S.A.

za okres za okres za okres | zaokres

) . 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
Wybrane jednostkowe dane finansowe | 31032011 | 31.03.2010 |31.03.2011 | 31.03.2010
(tys.zh) (tys. z}) (tys. EUR) | (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 10 853 8 853 2731 2232
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 2710 1575 682 397
Zysk (strata) brutto 2914 1784 733 450
Zysk (strata) netto 2324 1366 585 344
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej 2 667 -891 671 -225
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -830 -990 -209 -250
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -6 -18 -2 -5
Przeptywy pieniezne netto razem 1831 -1 899 461 -479

Stan na Stan na Stan na Stan na

dzien dzien dzien dzien

31.03.2011 | 31.12.2010 |31.03.2011 | 31.12.2010
(tys.zt) (tys.zt) (tys. EUR) | (tys. EUR)
Aktywa razem 84 960 82 369 21177 20799
Zobowigzania dtugoterminowe 847 853 211 215
Zobowigzania krétkoterminowe 2544 2420 634 611
Kapital wiasny 81569 79 096 20 332 19 972
Kapitat zaktadowy 2548 2548 635 643
Liczba akgcji 12 739116 12 500 000 |12 739 116 | 12 500 000
Sredniowazona liczba akcji 12 739116 12 500 000 |12 739 116 | 12 500 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12739116 1250000012 739 116 | 12 500 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje 0,73 0,44 0,18 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 0,73 0,44 0,18 0,11
Wartos$¢ ksiegowa na akcje 6,40 6,21 1,60 1,57
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na akcje 6,40 6,21 1,60 1,57
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sprawozdanie

3. Kwartalne skrocone skonsolidowane

finansowe

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci na dzien 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 miesiecy

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

zakonczony 31 marca 2011 roku.

Finansowej

3.1Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strati wybrane parametry finansowe

G F 01.01. - 01.01. - .
Rachunek zyskow i strat (w tys. zt.) 31.03.2011 | 31.03.2010 Zmiana %

Przychody ze sprzedazy ogoétem 13623 10 642 28,0%

Przychody ze sprzedazy produktow 11704 9125 28,3%

Przychody ze sprzedazy ustug 608 135 350,4%

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1311 1382 -5,1%
Koszt wlasny sprzedazy 7 745 6 233 24.,3%

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 6 833 5199 31,4%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 912 1034 -11,8%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5878 4 409 33,3%
Koszty sprzedazy 248 203 22,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 2861 2815 1,6%
Zysk (strata) ze sprzedazy 2769 1391 99,1%
Pozostate przychody operacyjne 168 127 32,3%
Pozostate koszty operacyjne 367 30 1123,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2570 1488 72, 7%
Przychody finansowe 250 279 -10,4%
Koszty finansowe 207 60 245,0%
Zysk (strata) brutto 2613 1707 53,1%
Podatek dochodowy 562 421 33,5%
Zysk (strata) mniejszosci 7 0 100,0%
Zysk (strata) netto 2044 1286 58,9%
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf) 0,65 0,41 58,3%
EBITDA 3440 2 152 59,9%
Rentownos¢ EBITDA 25,3% 20,2% 5,0%
Rentownosé EBIT 18,9% 14,0% 4,9%
Rentownos¢ netto 15,0% 12,1% 2,.9%
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3.2Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

. . . 01.01. - 01.01. -
Sprawozdanie z catkowitych dochodow 31.03.2011 31.03.2010
Zysk (strata) netto 2051 1286
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow
e . 0 0
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czesé zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw 0 0
pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych 0 0
Swiadczen emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 61 13
granicg
Udziat w dochodach catkowitych jednostek 0 0
stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
: f 0 0
catkowitych dochodéw
Suma dochodow catkowitych 2112 1273
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom 29 17
mniejszosciowym
Suma. doch9dc’3w catkowitych przypadajaca na 2134 1290
podmiot dominujacy
3.3Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa (w tys. zt.) 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010
Aktywa trwale 37 307 37 095 28 167
Rzeczowe aktywa trwate 32 204 32 046 23924
Wartoscie niematerialne 2679 2732 2004
Wartosé firmy w jednostkach podporzadkowanych 1351 1351 1351
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 801 801 801
Aktywa z tytulu  odroczonego  podatku 279 165 87
dochodowego
Aktywa obrotowe 54 557 50 758 48 352
Zapasy 16 647 15 803 16 028
Naleznosci handlowe 15 024 14 673 12 210
Naleznosci z tytutu biezacego  podatku
0 0 26
dochodowego
Pozostate naleznosci 572 556 689
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 1356 929 1672
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 958 18 797 17 727
Aktywa razem 91 864 87 853 76 519
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Pasywa (w tys. zt.) 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010
Kapitaty wiasne 82771 80418 70 875
Kapitat zaktadowy 2548 2548 2500
Kapl_ta’f zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 14 421 12 976
nominalnej
Pozostate kapitaty 65 883 51 319 44 466
Réznice kursowe z przeliczenia 43 -54 -261
Niepodzielony wynik finansowy 12 253 2502 9908
Wynik finansowy biezgcego okresu 2044 9682 1286
Kapital mniejszosci 914 936 307
Zobowiazania diugoterminowe 1022 1038 1126
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 825 795 765
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe 48 59 57
Inne rozliczenia miedzyokresowe 44 79 216
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 105 105 88
Zobowiazania krétkoterminowe 7 157 5461 4211
Zobowigzania finansowe 57 62 84
Zobowigzania handlowe 5150 3923 1985
Pozostate zobowigzania 1415 1039 1 896
Inne rozliczenia miedzyokresowe 167 167 142
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i inne 368 270 104
Pasywa razem 91 864 87 853 76 519
3.4Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (w tys. zt.) 01.01. - 01.01. -
P przeplywow pieniezny ys-2L) | 31.03.2011 | 31.03.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 2916 1707
Korekty razem: 738 -2 346
Amortyzacja 870 664
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 37 -35
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -37 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 0
Zmiana stanu rezerw 97 -19
Zmiana stanu zapasow -844 -209
Zmiana stanu naleznosci -671 -3 065
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Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywow

Inne korekty

Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych akywow
trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papiero6w warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéow (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wplaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow warto§ciowych

Z tytuhlu innych zobowiazan finansowych

Ptatnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym

1603

-461
150
3654
-651

3 003

56

18

38

877
877

o O O O

21

o O

o O O O

2161

2161

154

-138

302
-639
-420

-1 059

o O O o o

995
184

811
-995

o O O O

30

o O

O O O O

-2 084

-2 084
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: . e . 0 0
- zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 797 19 811
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 20 958 17 727
3.5Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Kapitaty
zapasow Wynik Kapitat Kabit
y ze Réznice wy wiasny o p
; ; Kapitat sprzedaz Pozosta kursowe Niepodzielo finanso akcjonarius Kapitat at
Sprawozdanie ze zmian w zak?ado 5 ke o > n;wynik wy ) akcjonariuszy  wiasn
kapitale wikasnym (w tys. zt.) wy powyzej kapitaly przelicze  finansowy biezace et mmejsz?]sclow ;;’”
ceny nia ok?gs dominujace ye Ogm e
nominaln u j
€j
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2011
Kapital wlasny na dzien 81
01.01.2010 1. 2548 | 14421| 51319 -54 2502 9682 80 418 936 354
Zmiany zasad (polityki) 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw 0 0
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 2548 | 14421| 51319 -54 2502 9682 80 418 936 321
Emisja akcji 0 0
Podziat zysku netto 9751| -9682 69 69
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w  formie  akg;ji 150 150 150
wiasnych
Wyptata dywidendy 0 0
Suma dochodéw catkowitych 90 2044 2134 -22 | 2112
Kapital wlasny na dzien 83
31.03.2010 1. 2 548 14 421 | 51 469 36 12 253 2044 82771 914 685
Dwanascie miesiacy zakonczonych 31.12.2010
Kapital wlasny na dzien 69
01.01.2009 1. 2500| 12976 | 44164 -265 2903 7 005 69 283 324 607
Zmiany zasad (polityki)
o 0 0
rachunkowo$ci
Korekty z tyt. btedéw 0 0
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 2500| 12976| 44164 -265 2903 7 005 69 283 324 683
Emisja akcji 0 0
Przeszacowanie Srodkow 7 7 5 12
trwatych
Korekty konsolidacyjne 0 0
Ptatnosci w  formie  akcji 48 1 445 255 1238 1238
wiasnych
Efekt rozwodnienia 5565
Podziat zysku netto 7 403 -401| -7 005 -3 -3
Suma dochodoéw catkowitych 211 9 682 9893 52| 9945
Kapital wlasny na dzien 81
31.03.2009 1. 2548 | 14421| 51319 -54 2502 9682 80 418 936 354
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2010
Kapital wlasny na dzien 69
01.01.2010 1. 2500| 12976 | 44164 -265 2903 7 005 69 283 324 607
Zmiany zasad (polityki)
oo 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow 0 0
podstawowych
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Kapitat wtasny po korektach 2 500 12976 | 44164 -265 2903 7 005 69 283 324 68?
Emisja akcji 302 302 302
Podziat zysku netto 7005| -7005 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w  formie  akgji 0 0
wiasnych

Woyptata dywidendy 0 0
Suma dochodéw catkowitych 4 1286 1290 -17 | 1273
3ngi?fjc12|01(\)lv:.asny na dzied |  5500| 12976 44 466 -261 9908| 1286 70875 307 lg%

4. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej

oraz Miedzynarodowymi

Standardami Rachunkowosci na dzien 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2011 roku.

4.1Jednostkowy rachunek zyskow i strat APLISENS S.A.

2 R 01.01. - 01.01. - .
Rachunek zyskow i strat (w tys. zt.) 31.03.2011 | 31.03.2010 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ogoétem 10 853 8 853 22,6%
Przychody ze sprzedazy produktow 9590 7390 29,8%
Przychody ze sprzedazy ustug 144 135 6,7%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1119 1328 -15,7%
Koszt wtasny sprzedazy 5575 4 867 14,5%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 4694 3872 21,2%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 881 995 -11,5%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5278 3986 32,4%
Koszty sprzedazy 145 132 9,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 2254 2 363 -4,6%
Zysk (strata) ze sprzedazy 2879 1491 93,1%
Pozostate przychody operacyjne 147 102 44,1%
Pozostate koszty operacyjne 316 18 1655,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2710 1575 72,1%
Przychody finansowe 226 245 -7,8%
Koszty finansowe 22 36 -38,9%
Zysk (strata) brutto 2914 1784 63,3%
Podatek dochodowy 590 418 41,1%
Zysk (strata) netto 2324 1 366 70,1%
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf) 0,74 0,44 69,5%
EBITDA 3475 2163 60,7%
Rentownos$é EBITDA 32,0% 24,4% 7,6%
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Rentownos¢ EBIT 25,0% 17,8% 7,2%
Rentownosé netto 21,4% 15,4% 6,0%
4.2 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw APLISENS S.A.
. . . 01.01. - 01.01. -
Sprawozdanie z catkowitych dochodow 31.03.2011 31.03.2010
Zysk (strata) netto 2324 1 366
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania sktadnikéw aktywow 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami 0 0
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczeh 0 0
emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
: ; 0 0
catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych 2324 1366
4.3Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej APLISENS S.A.
Aktywa ( w tys. zt.) 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Aktywa trwale 38 696 38524 30573
Rzeczowe aktywa trwale 26 340 26 284 22 126
Warto$cie niematerialne 2135 2110 1728
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 10 013 10 013 6 688
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 208 117 31
Aktywa obrotowe 46 264 43 845 42 421
Zapasy 14 148 13 355 13 501
Naleznosci handlowe 11 927 12 304 11 343
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 26
Pozostale naleznoS$ci 222 341 313
Udzielone pozyczki 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 1115 824 1046
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 852 17 021 16 192
Aktywa razem 84 960 82 369 72 994
Pasywa (w tys. zt.) 31.03.2011 31.12.2010 | 31.03.2010
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Kapitaty wiasne 81 569 79 096 69 753
Kapitat zaktadowy 2548 2 548 2500
Kapl_ta’f zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 14 421 12 976
nominalnej
Pozostate kapitaty 65 653 51 082 44 236
Niepodzielony wynik finansowy 11 044 1272 8 675
Wynik finansowy biezgcego okresu 2324 9773 1 366

Zobowiagzania diugoterminowe 847 853 950
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 733 704 667
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0 0 14
Inne rozliczenia miedzyokresowe 44 79 216
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 70 70 53

Zobowiagzania krétkoterminowe 2544 2420 2291
Zobowigzania finansowe 14 18 59
Zobowigzania handlowe 925 1140 952
Pozostate zobowigzania 1129 869 1130
Inne rozliczenia miedzyokresowe 166 166 142
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i inne 310 227 8

Pasywa razem 84 960 82 369 72 994
4.4Jednostkowe sprawozdanie z przepfywow pienieznych APLISENS S.A.
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (w tys. zt.) 01.01. - 01.01. -
31.03.2011 31.03.2010

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 3217 1784
Korekty razem: 101 -2 293
Amortyzacja 765 588
Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych -5 13
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -38 0
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjne;j -6 0
Zmiana stanu rezerw 82 -17
Zmiana stanu zapaséw -793 -59
Zmiana stanu naleznosci 193 -2 580

. . C - . 45 -548
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostalych aktywow -256 8
Inne korekty 114 302
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 3318 -509
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -651 -382
A. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 2 667 -891

13




Rozszerzony skonsolidowany raport APLISENS S.A. za | kw. 2011 r.

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 38 0
Zbycie warto$ci niemateSrialnych oraz rzeczowych aktywow 0 0
trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 38 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Wydatki 868 990
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywow 868 179
trwalych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne 0 811
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -830 -990
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 0
Wplywy netto z wydania udzialdéw (emisji akcji) i innych 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 6 18
Nabycie udzialow (akcji) wlasnych 0 0
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wiascicieli 0 0
. S . . 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych 0 0
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 5 15
Odsetki 1 3
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 -18
D. Przeplywy pieniezne netto razem 1831 -1899
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1831 -1 899
. . . 0 0
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 021 18 091
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 18 852 16 192
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4.5Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym APLISENS S.A.

Kapitaty
zapasowy_ ze ) ) Wynik i
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym |  Kapitat SPZ:giazy Akcje  Pozostate N'epv‘\),%'iilony finansowy ‘I'(;apsl:‘a;
(w tys. zt.) zaktadowy e wiasne kapitaty finansowy bl:::{:seugo agetem
ceny
nominalnej

Trzy miesigce zakonczone 31.03.2011
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010 r. 2548 14 421 0 51 082 1272 9773 | 79096
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 2548 14 421 0 51 082 1272 9773 | 79096
Emisja akcji 0
Podziat zysku 9773 -9773 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 150 150
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych 2324 2324
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2010 r. 2548 14 421 0 51 232 11 045 2324 | 81570

12 miesiecy zakonczonych 31.12.2010
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010 r. 2500 12 976 0 43 934 1272 7 403 | 68085
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 2 500 12976 0| 43934 1272 7403 | 68085
Emisja akcji 0
Ptatno$¢ w formie akcji wkasnych 48 1445 -255 1238
Podziat zysku 7 403 -7 403 0
Korekty konsolidacyjne 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0
Korekta btedu 0
Suma dochodéw catkowitych 9773 9773
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2010 r. 2548 14 421 0 51 082 1272 9773 | 79096

Trzy miesiace zakonczone 31.03.2010
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010 r. 2500 12 976 0 43 934 1272 7403 | 68085
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 2500 12976 0| 43934 1272 7403 | 68085
Emisja akcji 0
Podziat zysku 7 403 -7 403 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 302 302
Woyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych 1 366 1 366
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2010 r. 2500 12 976 0 44 236 8675 1366 | 69 753
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5. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku

5.10pis przyjetych zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2011 r. przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

5.1.1. Zgodnos¢ 2z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

5.1.2. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé
sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.03.2011 roku. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01. — 31.03.2011
rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg
istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

5.1.3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania
ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby
gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe
rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych
aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych Ilub
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przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich
warto$ci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od
wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy
sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, Zze transakcja
dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne,
dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy mniejszosci oraz transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja.
Kapitalty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych
na dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o
przypadajace na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze straty mogg byc¢
przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujgcych ich pokrycie
przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wlasnym grupy kapitatowej.
Grupa zastosowala zasade traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi jako
transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupg

c) Spoiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy kohczace sie 31 marca 2011 roku i
31 marca 2010 roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie

31.03.2011 31.03.2010
APLISENS S.A. Jednostka dominujaca
000 APLISENS ROSJA 90% 100%
S000 APLISENS BIALORUS 60% 60%
Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o.0. 100% 100%

5.1.4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywoéw oraz przychodéw i kosztéw
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych
weditug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktoére zostaty wycenione
wedtug wartosci godziwe.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktore mozna przypisaC ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg
zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a
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wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywdéw i obszarow dziatan firmy podejmowanych w celu
dostarczania produktéw lub ustug podlegajgcych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom
réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg
wyodrebnienia kosztow segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie koszty sprzedazy produktéw
klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z
dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do tego
segmentu.

Aktywa uzytkowane wspdlnie przez jeden lub przez wiekszg ilos¢ segmentéw przypisuje sie do
tych segmentéw wtedy i tylko wtedy, gdy odnosne przychody zostaly przypisane takze do tych
segmentow.

Spdtki  stanowigce Grupe Kapitalowg ujawniajg przychody kazdego segmentu objetego
obowigzkiem sprawozdawczym.

Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz przychody segmentu
pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Przychody i koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy wyrobéw gotowych,
towaréw lub ustug (po pomniejszeniu o rabaty, zwroty i upusty). Przychody ze sprzedazy
wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardéw i ustug
(VAT).

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do
towardéw i produktéw zostaty przekazane nabywcy gdy kwote przychodéw mozna ustali¢c w sposob
wiarygodny.
Do kosztéw powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wlasny sprzedazy,
koszty sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu.

Koszty sprzedanych produktow, towardow i ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z
wytworzeniem sprzedanych produktow, nabyciem towaréw lub sSwiadczeniem ustug. Koszty
sprzedazy obejmujg koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z
kierowaniem Spotkg oraz koszty administracyjne.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig podstawowa. W Grupie sg to przede wszystkim odpisy aktualizujace warto$¢ majatku
oraz rozliczenia inwentaryzacyjne.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przede wszystkim w przychodach odsetki od
posiadanych srodkow na rachunkach bankowych, w kosztach réznice kursowe.

Dotacje panstwowe

Dotacji rzgdowych, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie
ujmuje sie, dopdki nie istnieje wystarczajgca pewnosé¢, iz Grupa spetni warunki zwigzane z
dotacjami oraz dotacje beda otrzymane. Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitatu wkasnego.
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Dotacje panstwowe do aktywow trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskow i strat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywoéw.

Podatki

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach
okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W celu prawidlowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od osoéb
prawnych w planie kont spotek Grupy zostaty wyréznione konta analityczne grupujace koszty
niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym,
koszty zwiekszajace podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody niestanowigce
przychodéw podatkowych, a takze kwoty podwyzszajace przychody podatkowe. Przy ustalaniu
dochodu /straty podatkowej nalezy uwzgledni¢ odpowiednio w/w konta.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
latach przysztych, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z MSR 16 rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje oraz fgczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania. Okres i
metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Dla rzeczowych aktywéw trwatych Grupa stosuje nastepujace roczne stawki amortyzaciji:

e Budynki, lokale 25%

e Maszyny i urzadzenia 14-25 %
e Systemy sieciowe 10%

e Srodki transportu 20%

o Sprzet komputerowy 30%

e Pozostate Srodki trwate 20%

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje oraz taczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania. Okres i
metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Dla wartosci niematerialnych Grupa stosuje nastepujace roczne stawki amortyzaciji:

e oprogramowanie komputerowe 30 %
e licencje 30 %
e Kkoszty prac rozwojowych 20%
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich
wartodci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku
ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, wartosé rzeczowych sktadnikéw obrotowych
jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej podobnej
spetniajgcej powyzej opisane kryteria zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie
nizszej z dwoéch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy
leasingowe lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy jednostkach kontrolowanych sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o0 ewentualng utrate wartosci wynikajacg z
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane sg wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w
rachunku zyskow i strat po ich poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;j.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartosé netto mozliwa do uzyskania
jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarcze;,
pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznoéci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystgpienie prawdopodobienstwa nieosiggalnosci
przyjmuje sie m. in. nie zaptacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony
termin ptatnosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychodow jesli dotyczg one przysztych
okresow sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow zaliczane sg koszty, poniesione do dnia
bilansowego dotyczace przysztych okresow oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wykazywane sg w wysokosci otrzymanych przedptat na
ustugi, ktére bedg zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkoéw pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute
funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne
aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug kursow wymiany walut
obowigzujgcym na dzieh bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako
przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Réznice kursowe ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwdch
biezacej wartosci ksiegowej oraz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie
dokonuje sie amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje sie odrebnie.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie spotki dominujacej i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ustala sie jako kapitat wiasny
jednostki dominujgcej powiekszony o zyski/straty wypracowane przez jednostki grupy od chwili ich
przejecia do dnia bilansowego w czesci w jakiej jednostka dominujgca posiada w nich udziaty.

Kapitat mniejszosciowy

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych
na dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ te zmniejsza/zwieksza sie o
przypadajace na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze straty mogg byc¢
przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujgcych ich pokrycie
przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wlasnym grupy kapitatowej.
Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi jako
transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne,
oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki prezentowane sg wg wzorcowego podejscia
wynikajacego z MSR 23.

Zobowigzania handlowe i pozostate
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami
odsetkowymi) sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub
innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach ktérych dotycza.

Ptatnosci w formie akcji

Istniejacy program motywacyjny dla kluczowych pracownikow spotki dominujacej zostat wdrozony
w czerwcu 2008 r. i przewiduje przydziat warrantéw a potem akcji na podstawie zatwierdzonego
przez WZA skonsolidowanego wyniku finansowego Spotki Aplisens (EBITDA za 2008 rok).
Warranty za 2008 rok zostaty przekazane pracownikom APLISENS S.A. we wrzesniu 2009 roku a
warranty za 2009 rok zostaty przekazane w sierpniu 2010 roku. Koszt przyznanych warrantow (ze
wzgledu na zapis regulaminu programu motywacyjnego mowiacy, ze prawo ich przeksztatcenia na
akcje spoétki moze zostac zrealizowane nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od momentu ich
przyznania) jest ujmowany w ksiegach spétki proporcjonalnie przez okres 12 miesiecy poczynajac
od momentu podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty w tej sprawie tj. od 31
lipca 2009 roku.

Wyptata dywidend
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w
okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktéorym Spodtka dominujgca prowadzi dziatalnosé
(,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

5.1.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakciji.

b) Niepewnos$¢ szacunkéow
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Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta
niepewnos$ci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 36 Spotka dokonata na potrzeby
sprawozdania finansowego sporzadzanego na 31.12.2010 roku testu na utrate wartosci dwéch
spotek: APLISENS S.A. i Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0.

Podstawa weryfikacji aktualnej wyceny wartosci danej spoétki byta suma zdyskontowanych na dzien
sporzadzania sprawozdania planowanych przeptywoéw Cash — Flow wypracowywanych przez obie
spofkiw latach 2011-2015.

Na podstawie przeprowadzonych testow nie zachodzity przestanki do obnizenia wartosci firm dla
wartosci udziatdbw oraz wartosci niematerialnych i prawnych bedacych przedmiotem oceny
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01. - 31.12.2010 r.
Zgodnie z MSR 36 Spdtka ma obowigzek dokonania kolejnych testéw na utrate wartosci na
potrzeby bilansu sporzagdzanego na dzien 31.12.2011 r.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocag metod aktuarialnych.
Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, Ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozenn Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skfadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spdétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

5.1.6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF wtasciwe dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. i po tej dacie oraz
przedstawiono ocene Zarzadu dotyczacg wplywu nowych standarddw i interpretacji na sytuacje
finansowg Spofki.

» Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” - Spétka stosuje standard od 1 stycznia 2010 .,
MSSF 3 (Z) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”- Spdétka stosuje standard od 1 stycznia
2010r.,

» MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana” - Spoétka
stosuje standard od 1 stycznia 2010 r.,

» MSSF 8 (Z) ,Segmenty operacyjne” - Spétka stosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,
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> MSR 27 (Z2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” - Spdtka stosuje
standard od 1 stycznia 2010 .,

» Poprawki do MSSF 2009 - Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 20107, ktére zmieniajg 12 standardéw.
Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie obowigzywa¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 r.

» MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Spotka stosuje standard od 1 stycznia 2009
r,

» MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” - Spétka stosuje standard od 1 stycznia
2009,

MSR 17 ,Leasing” - Spétka stosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Spotka stosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

MSR 38 (Z) ,Warto$ci niematerialne” - Spotka stosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spétka stosuje standard od 1

stycznia 2010 r.,

» KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” - Spétka stosuje
standard od 1 stycznia 2010 .,

> KIMSF 12, ,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych” - Spétka stosuje standard od 1
stycznia 2010 r.,

> KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci” - Spotka stosuje standard od 1
stycznia 2010 r.,

» KIMSF 16 ,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng” - Spoétka
stosuje standard od 1 stycznia 2010 r.,

> KIMSF 16 (Z) ,Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica-
Spotka stosuje standard od 1 stycznia 2010 r.,

> KIMSF 17 ,Dystrybucja do wiascicieli aktywdw nie bedacych srodkami pienieznymi” - Spétka
stosuje standard od 1 stycznia 2010 r.,

> KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow” - Spétka stosuje standard od 1 stycznia 2010

r.,

YV V V V

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci, za
wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnieh. Czes¢ ww standardéw dotyczy zagadnien nie
zwigzanych z aktualng dziatalnoscig i sposobem funkcjonowania Spotki, jednak w przypadku ich
wystgpienia Spétka zamierza stosowaé sie do obowigzkéw okreslonych w ww standardach.
Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania niektorych z nowych
standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe w przysztosci.

5.1.7. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez jednostke

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaty
opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, jednakze nie
obowigzujgce w biezagcym okresie sprawozdawczym.

> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy” - Spoétka zastosuje standard do rocznych sprawozdan
finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” - Spotka zacznie stosowac¢ standard do
rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

» Zmiany do MSSF 7 ,Ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z
ujawniania informacji poréwnawczych” - Spoétka zacznie stosowac standard do rocznych
sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

» Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” - Spdtka zacznie stosowac standard do rocznych
sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r.
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Spoétka zacznie
stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

» Zmiany do IFRIC 14 ,Przedptaty w ramach minimalnych wymogow finansowania” - Spoétka
zacznie stosowac¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2011 r.

> KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” -
Spotka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2011 r.

Wedtug wstepnej oceny Zarzgdu Emitenta zastosowanie ww standardow i regulacji nie bedzie
mie¢ istotnego wptywu na sprawozdania finansowe sporzgdzane przez APLISENS.

5.2 Sprawozdawczos¢ segmentow

Zgodnie z MSSF 8 Grupa APLISENS prezentuje w swojej sprawozdawczosci segmenty
dziatalnosci oraz wyniki finansowe na nich uzyskiwane.
Ponizsze tabele prezentujg wyniki segmentoéw osiggniete w | kwartatach lat 2010 - 2011.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Osprzet
; Przemystfowa FRE B Wt i
Rodzaj asortymentu 01.01. - | "2>200 0 do Dziatalnos¢ | | YAEPNE | Dziatalnose
31.03.2011 pomiarowa i | PZemystowej | Pozycie nie | zaniechana | "D I%) | ogelem
elementy aparatury | przypisane i3
automatyki PERERTE] ]
elementéw
automatyki
Sprzedaz
Przychody ze na zawngtrz 13 230 1311 0 0 918 13 623
sprzedaz Sprzedaz
y miedzy
segmentami 0
Koszty
sprzedazy
zewnetrznej 7624 912 791 7745
Koszty segmentu Koszty
sprzedazy
miedzy
segmentami 0
Zysk (strata) segmentu 5 606 399 0 0 127 5878
Przychody finansowe 250 250
Koszty finansowe 207 207
Przychody nieprzypisane 168 168
Koszty nieprzypisane 3476 3476
Zysk (strata) przed 5 606 399| -3265 0 127| 2613
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 562 562
Zysk (strata) mniejszosci 7 7
Zysk (strata) netto 5 606 399 -3834 0 127 2044
Rodzaj asortymentu Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalno$¢ | Wytaczenia | Dziatalnos$¢
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Osprzet zaniechana | konsolida- ogoétem
01.01. - 31.03.2010 Przemysiow | POmocMIeRY | evine
a aparatura g i oz_yCJe
pomiarowa i przemysiowe s
elementy j aparatury | przypisan
automatyki pomiarowe;j i e
elementow
automatyki
Sprzedaz
na zawnatrz 9714 1382 0 0 454 10 642
Przychody ze sprzedazy | Sprzedaz
miedzy
segmentami 0
Koszty
sprzedazy
zewnetrznej 5 653 1034 454 6 233
Koszty segmentu Koszty
sprzedazy
miedzy
segmentami 0
Zysk (strata) segmentu 4061 348 0 0 0 4 409
Przychody finansowe 279 279
Koszty finansowe 60 60
Przychody nieprzypisane 127 127
Koszty nieprzypisane 3049 3049
Zysk (strata) przed 4 061 348| -2703 0 o| 1706
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 420 420
Zysk (strata) netto 4061 348 -3123 0 0 1286

5.3Sezonowos¢ sprzedazy

Ze wzgledu na specyfike sprzedawanych przez Grupe produktdow, wykorzystywanych w
réznorodnych instalacjach przemystowych do pomiaru, monitorowania ciSnienia oraz temperatury,
sprzedaz produktow spdtki cechuje sie sezonowoscig zwigzang z wykonywaniem napraw i
modernizacji instalacji przemystowych gtéwnie w sezonie wiosenno-letnim (popyt odtworzeniowy)
oraz realizacjg projektéw inwestycyjnych (popyt inwestycyjny) takze gtdbwnie w okresach
korzystnych dla tych projektéw ze wzgledu na pogode (od wczesnej wiosny do jesieni).

Cyklicznos¢ sprzedazy Grupy APLISENS powoduje, ze kwartatem o najwyzszej wartosci
sprzedazy jest z reguty 11l kwartat danego roku. Najnizsze przychody w ciggu roku odnotowywane
byly w dotychczasowej historii niemal zawsze w | kwartale danego roku. W pozostatych dwoch
kwartatach Grupa uzyskuje z reguly sprzedaz nizszg niz w lll kwartale i znacznie wyzsza niz w
kwartale pierwszym danego roku.
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Sprzedaz kwartalna (w tys. zi)
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Powyzszy diagram prezentuje cykliczno$¢ wynikéw sprzedazy osigganych przez APLISENS S.A.,
jednoczesnie powyzszy diagram odwzorowuje takze trend wzrostu sprzedazy wystepujacy w
ramach Grupy Kapitatowej, przy czym — ze wzgledu na wiekszg ilos¢ czynnikéw wptywajacych na
sprzedaz i ich zmiennos¢ na poszczegolnych rynkach geograficznych — amplitudy kwartalnych
réznic sg dla Grupy Kapitatowej mniejsze niz dla spotki dominujacej.

Wyniki sprzedazy wypracowane w | kwartale 2011 roku potwierdzajg wystepowanie opisanych
powyzej tendencji w obszarze sezonowosci sprzedazy Grupy. Jednoczesnie nalezy zauwazyc iz
sprzedaz osiggnieta w | kwartale 2011 roku osiggneta putap znacznie wyzszy niz sprzedaz
wypracowana w analogicznych kwartatach lat ubiegtych. Niemniej w ocenie Zarzadu rzeczywistg
dynamike wzrostu sprzedazy mozna bedzie oceni¢ dopiero w oparciu o wyniki sprzedazy kolejnych
kwartatéw biezacego roku.

5.40pis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Okres | kwartatu 2011 roku byt kolejnym kwartatem potwierdzajacym wyraznie pozytywne sygnaty
poprawy koniunktury jakimi sg tak wzrost zamoéwien jak i sprzedazy w wiekszosci branz, dla
ktorych APLISENS dostarcza swoje produkty oraz ustugi. Wzrost sprzedazy dotyczyt wszystkich
najwazniejszych dla Grupy branz, w tym szczegdlnie tych poprzednio dotknietych kryzysem
ekonomicznym (m.in. przemyst ciezki i transportowy).

Jedyng branza nie potwierdzajaca tych tendencji jest branza stoczniowa, do ktérej — miedzy innymi
— sprzedaje swoje produkty spotka zalezna Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o.0.

W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa APLISENS odnotowata wzrost sprzedazy o 28% w
poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego.

Istotnie poprawito sie wykorzystanie mocy produkcyjnych spétki i Grupy. Uwzgledniajac efekt
sezonowosci mozna stwierdzi¢, ze | kwartat biezgcego roku potwierdza tendencje wzrostowg na
rynku. Anlizujac historyczne wyniki Grupy w | kwartatach lat poprzednich, mozna zauwazyc¢
wyraznie wyzszy poziom sprzedazy osiggniety w | kwartale biezgcego roku w stosunku do sredniej
sprzedazy w | kwartatach lat ubiegtych, dzieki czemu wynik na sprzedazy | kwartatu 2011
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ulokowany zostat na poziomie historycznie najwyzszym w poréwnaniu z ubiegtymi latami.

W ujeciu geograficznym najwiekszy wzrost sprzedazy Grupa odnotowata na rynkach krajéw WNP
(+93 % r/r) oraz pozostatych (+ 45%). Na rynku krajowym Grupa odnotowata wzrost sprzedazy o
10 % r/r. Sprzedaz Grupy na rynkach panstw Unii Europejskiej spadta o 4 % r/r. Udziat eksportu w
| kwartale 2011 roku wyniost 49%, w poréwnaniu z 41 % osiggnietymi w | kwartale 2010 roku.

W | kwartale 2011 r. udziat w sprzedazy gtdwnej grupy asortymentowej tj. aparatury pomiarowej
wyniost 90%, a udziat osprzetu pomocniczego do aparatury pomiarowej - 10%.

W obszarze zakupu gtéwnych surowcow i materiatdw do produkcji nie doszto w | kwartale do
istotnych zmian. Dzieki relatywnie stabilnym kursom walut, w ktorych Grupa dokonuje czeSci
swojego zaopatrzenia (EURO, USD), takze koszty bezposrednie produkcji nie ulegaty znaczacym
zmianom.

Wypracowany w | kwartale 2011 roku zysk netto Grupy wyniost 2 044 tys. zt i byt wyzszy w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku o 758 tys. zt (dynamika zysku netto wyniosta 59%
r/r). Znaczaca poprawa wyniku finansowego ma swoje zrédto m.in. we wzroscie sprzedazy Grupy
w ujeciu r/r o wspomniane 28% przy jednoczesnym zwiekszeniu jej rentownosci o ok. 2%.
Poprawa rentownosci sprzedazy wynika gtdwnie ze znacznie lepszego wykorzystania mocy
produkcyjnych niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, co wptyneto na obnizenie
jednostkowego kosztu wytworzenia. Z punktu widzenia rentownosci sprzedazy eksportowej sredni
poziom kursu EURO w | kwartale 2011 roku, ksztattujacy sie na poziomie 3,9476 zZ{/EURO byt
nieznacznie mniej korzystny niz w analogicznym okresie 2010 roku, kiedy wyniost 3,9869
Zl/EURO.

W | kwartale 2011 roku poprawie ulegta réwniez rentownosé netto Grupy. Na poprawe tego
wskaznika pozytywnie wptynety gtdwnie wzrost sprzedazy i poprawa jej rentownosci oraz
dyscyplina w utrzymaniu kosztéw zarzadu i sprzedazy (wzrost o zaledwie 3% r/r).

Suma bilansowa na koniec marca 2011 roku wyniosta 91 864 tys. zt i byta 0 4,0 min zt (+ 4,6%)
wyzsza niz 31 grudnia 2010 r. Wynika to gtéwnie ze wzrostu stanu zapasoéw (+ 0,8 min zt,
naleznosci handlowych o 0,4 min zt (co bylo efektem przyrostu sprzedazy w tym okresie) oraz
rownoczesego zwiekszenia stanu Srodkow pienieznych Grupy (+ 2,2 min zt), co wynika z
akumulowania wypracowanych przez Grupe zyskow. Nieznacznie (+ 0,2 min zt) zwiekszyta sie
takze wartos¢ srodkow trwatych.

5.50pis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczny wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W zwigzku z faktem ostabienia rubla biatoruskiego i mozliwg dewaluacjg tej waluty nalezno$ci
APLISENS S.A. powigzane z tg walutg zostaty przeszacowane o 10% ich wartosci (utworzona
zostata rezerwa w wysokosci 303 tys. zi).

W ocenie Zarzadu w | kwartale 2011 roku nie zaistniaty inne zdarzenia o nietypowym charakterze
majace istotny wptyw na wyniki Grupy.
5.6Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

Istotng pozycja wptywajacg na wynik finansowy wypracowany w omawianym okresie — oraz w
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mniejszym stopniu na wycene aktywow - jest opisany w pkt. 5.5. odpis utworzony na naleznosci z
tytutu dostaw na rynek biatoruski w kwocie 303 tys. zt. Powodem jego utworzenia jest spadek w |
kwartale 2011 roku kursu rubla biatoruskiego wobec gtéwnych walut zagranicznych o ok. 10%.

Poza wskazanym powyzej w ocenie Zarzadu nie wystgpity inne czynniki wptywajgce istotnie na
wielko$¢ aktywow, pasywow oraz wynik finansowy Grupy Aplisens w | kwartale 2011 roku.

5.7Emisja, wykup i spfata nieudzialowych i kapitaltowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2011 roku nie miaty miejsca zdarzenia zwigzane z emisja, wykupem badz sptatg
nieudziatowych lub kapitatowych papierow wartosciowych.

5.8Informacje dotyczace wyptaconej / zadeklarowanej dywidendy

W okresie | kwartatu 2011 roku Spétka nie wyptacita dywidendy.

Jednoczesnie w zwigzku z przygotowang przez APLISENS S.A. strategig rozwoju, ktorej kierunki
zaprezentowane zostaty w raporcie biezgcym 10/2011 z 28 kwietnia 2011 roku i potrzebami
finansowymi zwigzanymi z realizacjg planowanych inwestycji Zarzad przewiduje akumulowanie
wypracowywanych zyskéw na potrzeby inwestycji i nie przewiduje wyptaty dywidendy w latach
objetych strategia Spotki, o ktérej mowa powyzej. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spéiki
przedstawit projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A., ktére odbedzie sie w dniu 2
czerwca 2011, w ktérej zaproponowat przeznaczenie zysku netto za 2010 rok w kwocie 9 772
796,09 zt na kapitat zapasowy (Raport biezacy nr 11/2011 z dnia 6 maja 2011 r.).

5.9Wskazanie zdarzen, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wptynagé na przyszie wyniki finansowe
Emitenta

W ocenie Zarzadu po dniu, na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie nie wystapity zdarzenia,
ktére mogltyby w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy APLISENS.

5.10 Informacja dotyczaca zmian aktywoéw i zobowigzan warunkowych

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa APLISENS posiadata nastepujace zobowigzania
pozabilansowe:

Zobowigzania warunkowe KW(:;: zﬁ\)N
Gwarancja bankowa dla ALSTOM POWER Sp. z 0.0. wazna do 30.04.2012 19
Gwarancja bankowa dla Orlen Automatyka Sp. z 0.0. wazna do 15.04.2012 32
Poreczenie dla ALSTOM POWER Sp. z 0.0. wazne do 01.12.2012 13
Poreczenie dla Potudniowego Koncernu Energetycznego wazne do 26.12.2012 10
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Poreczenie dla Potudniowego Koncernu Energetycznego wazne do 26.12.2012 9

Razem: 83

Wszystkie wymienione zobowigzania warunkowe sg gwarancjami dobrego wykonania umowy i
zostaty poreczone przez DZ Bank Polska S.A. lub Towarzystwo Ubezpieczeniowe InterRisk S.A.

5.11 Rodzaj oraz kwoty zmian pozycji szacunkowych

Ponizsza tabela prezentuje zmiany kwot pozycji szacunkowych w raportowanym okresie (w tys.z):

Odpisy Alt(ti/t\;\;s z Rezerwa na Rezerwa na
Zmiany wielkosci aktualizujace odro¥:zonego odroczony e

z nkowych wartos¢ odatek . .

S#ACHIIOWYE naleznosci PECEUL dopchodowy geboliszanie
dochodowego

Stan na 01.01.2011 249 165 795 376
Zwiekszenia 303 117 37 155
Wykorzystania 0 0 0 59
Rozwigzania 3 10 7 0
Stan na 31.03.2011 549 272 825 472

6. Informacja dodatkowa do skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku

Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego APLISENS S.A.
(kwartalnej informacji finansowej) za | kwartat roku obrotowego 2011.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat
2011 roku opisane w rozdziale 3 zostaty zastosowane takze w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego za analogiczny okres sprawozdawczy. W opisywanym okresie nie
wystapity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz istotne zmiany wielkosci szacunkowych, w
tym o korekty utworzonych w poprzednich okresach rezerw, jak rowniez zmiany w dokonanych
odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow.

7. Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego
raportu kwartalnego za | kwartat 2011 r.

Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowe;j
APLISENS S.A. za | kwartat roku obrotowego 2011 zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 87 ust. 7 Rozporzadzenia.
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7.10pis organizacji Grupy Kapitatowej

Grupe Kapitatowg Emitenta tworzg spotki o profilu projektowo - wykonawczym i dystrybucyjnym.
Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest produkcja aparatury kontrolno-pomiarowej i elementéw
automatyki, atakze kompleksowe doradztwo w zakresie projektowania oraz opracowania
zastosowan produktow znajdujacych sie w ofercie Grupy. Strukture Grupy Kapitalowej APLISENS
na dzien 31.03.2011 r. wraz z wielkoscig udziatdw APLISENS S.A. w poszczegolnych spotkach
zaleznych przedstawia ponizszy schemat:

APLISENS”
Ny

TOV - Aplisens-Ter” Aplisens GmbH Aplisens France TOV ,Aplisens-
Ukraina”
(51%) (100%) (100%) (100%)
Controlmatica ZAP- 000 ,Aplisens” S000 ,Aplisens”
PMEFAL Sp. z o.0. Moskwa Bialorus

(100%) (90%) (60%)

Podmiot dominujgcy APLISENS S.A. dokonuje konsolidacji nastepujacych spétek zaleznych:
1. Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. (konsolidacja petna)
2. 00O ,APLISENS”, Moskwa, Rosja (konsolidacja petna)
3. SOO0O0 ,APLISENS”, Witebsk, Biatorus (konsolidacja petna)

Pozostate spotki — APLISENS GmbH, APLISENS France, TOV — ,APLISENS Ukraina” i TOV
LAPLISENS-Ter” ze wzgledu na nieosigganie poziomu istotnosci w stosunku do gtéwnych
wielkosci bilansu Grupy — zgodnie z MSR 27 nie sg konsolidowane.

Oprocz posiadania udziatbw w ww. spoétkach zaleznych APLISENS S.A. nie istniejg istotne
powigzania organizacyjne badz kapitatowo Spétki z innymi podmiotami.

Przedmiotem dziatalnosci spotki dominujgcej APLISENS S.A. wedtug Polskiej Klasyfikaciji
Dziatalnosci jest: 26.51.Z - Produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i
nawigacyjnych.

Gtownymi grupami produktowymi APLISENS S.A. s3a inteligentne i analogowe przetworniki
cisnienia, czujniki temperatury, sondy gtebokosci i sondy paliwowe. Produkcja tych urzadzen
Zlokalizowana jest w siedzibie spotki w Warszawie oraz w zaktadach produkcyjnych
Zlokalizowanych w Ostrowie Wielkopolskim i Krakowie. Zaktady produkcyjne Spétki poza
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Warszawg stanowig oddziaty Spofki.

Najwieksza ze spotek zaleznych, Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o0.0., jest producentem
regulatoréw dwustanowych, sitownikéw elektrycznych, ustawnikéw pozycyjnych oraz zawordw.
Controlmatica oferuje takze ustugi z dziedziny automatyzacji obiektéw przemystowych.

Przedmiotem dziatalno$ci zagranicznych spotek zaleznych jest dystrybucja produktéw APLISENS
S.A. na swoich rynkach. Ponadto SOOO ,APLISENS” na Biatorusi dysponuje zaktadem
produkcyjnym, w ktérym montowane i produkowane sg wybrane produkty marki APLISENS wg
specyfikacji technicznej i technologii APLISENS S.A.

W ramach konsolidacji dziatan Grupy APLISENS na rynku ukrainskim, w zwigzku ze stabymi
wynikami sprzedazy spotki TOV ,APLISENS-Ukraina” z siedzibg w Kijowie podjete zostaty
dziatania zmierzajagce do przeniesienia dziatalnosci operacyjnej tej spotki do drugiej spotki zaleznej
na Ukrainie: TOV ,APLISENS-Ter” z siedzibg w Tarnopolu. Rozwazana jest mozliwo$¢ catkowitej
likwidacji spotki w Kijowie.

7.2Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta i ich skutki

W | kwartale 2011 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w obrebie struktury Grupy Kapitatowe;.

7.3Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

wczesniej

Zarzad Aplisens S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2011.

7.4Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu tj.
APLISENS S.A. wygladata nastepujaco:

11 maja 2011 roku struktura akcjonariatu

Stan na dzien przekazania . .
: Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu C
niniejszego raportu
okresowego
Posiadacz akcji Udziat w Zmiana Udziat w
kapitale kapitale
Liczba akcji i | zakladowym i Liczba akcjii | zakladowym i
glosow na w ogolnej glosow na w ogolnej
Walnym liczbie glosow Walnym liczbie gtoséw
Zgromadzeniu [ na Walnym Zgromadzeniu na Walnym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
(%0) (%)
Adam Zurawski * *** 2183 440 17,14% 0 2183 440 17,14%
Mirostaw Dawidonis 2 000 000 15,70% -100 000 1 900 000 14,91%
Janusz Szewczyk * 1644 930 12,91% 0 1644 930 12,91%
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Andrzej Kobiatka * ** 1 289 450 10,12% 0 1289 450 10,12%
Mirostaw Karczmarczyk *| 4 574 oo 9,97% 0 1270 000 9,97%
Piotr Zubkow ** 1300 000 10,20% 0 1300 000 10,20%
Pozostali akcjonariusze 3051 296 23,95% 100000 | 3151296 24,74%
Lacznie 12 739 116 100,00% 12 739 116 100,00%

* liczba akcji i udziaty wraz z osobami, co do ktérych na podstawie art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej
domniemywa sie, iz faczy je porozumienie z wymienionymi akcjonariuszami dotyczace nabywania akcji Spoétki lub
zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spofki

** cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

*** cztonek Zarzadu Emitenta

**** zgodnie z informacjg od Cztonka Rady Nadzorczej ustaty przestanki do uznawania osdéb, ktérych dotyczy pierwsze
objasnienie (*) za osoby blisko zwigzane w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie

W okresie miedzy publikacjg raportu rocznego za 2010 rok (tj. 14.03.2011 r.) a datg publikac;ji
niniejszego sprawozdania (11.05.2011 r.) stan posiadania akcji ww osob nie ulegt zmianie z
wyjatkiem zbycia akcji przez Mirostawa Dawidonisa, o czym spoétka informowata w raporcie
biezacym 5/2011 z dnia 25 marca 2011 roku.

7.5Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Stan posiadania akcji APLISENS S.A. przez Prezesa Zarzadu Adam Zurawskiego oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Mirostawa Karczmarczyka i Cztonkéw Rady Nadzorczej
Andrzeja Kobialki i Piotra Zubkowa zostat przedstawiony w punkcie 7.4 powyzej. Stan posiadania
akcji APLISENS S.A. przez pozostate osoby zarzadzajgce bgdz nadzorujgce Emitenta przedstawia
sie nastepujaco:

: - Liczba akcji i
Liczba akcji i ,
> gtoséw na
gloséw na Walnym
i Walnym
Zgromadzeniu na Zaromadzeniu
Osoba Funkcja dzien przekazania Zmiana 9 dzier
oprzedniego ha dazien
P przekazania
raportu T
niniejszego
kwartalnego
raportu
Grzegorz Gtowacki* | Cztonek Zarzadu 16 177 -11 686 4 491
Edmund Kozak Przewodniczacy 0 +10 10
Rady Nadzorczej
Rafat Tuzimek Czionek ~ Rady 0 0 0
Nadzorczej

* liczba akcji i udziaty wraz z osobami, co do ktérych na podstawie art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej
domniemywa sie, iz taczy je porozumienie z wymienionymi akcjonariuszami dotyczace nabywania akcji Spotki lub
zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spofki.

Poza wyzej opisywanymi zmianami w okresie od daty publikacji raportu rocznego Spéiki i Grupy
Kapitatowej APLISENS nie nastgpity inne zmiany w stanie posiadania liczby akcji przez osoby
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zarzadzajace i nadzorujace.

7.6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka ani jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania toczacego sie przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego
wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, ani dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitatow witasnych Emitenta.

7.7Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi lub transakcji zawartych na
innych warunkach niz rynkowe

W opisywanym okresie Emitent i podmioty od niego zalezne nie zawieraty istotnych umow z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz warunki rynkowe.

7.8Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spétke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rbwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent i spotki od niego zalezne nie udzielaty poreczen
kredytow lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji na kwoty przewyzszajgce rownowartosé 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

7.9Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W dniu 28 kwietnia 2011 roku Zarzad APLISENS S.A. przyjat strategie Grupy na lata 2011 — 2013.
W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spoétki zaakceptowata przedmiotowg strategie.

W ramach strategii rozwoju Grupy Zarzad APLISENS S.A. okreslit nastepujace gtéwne kierunki
dziatan na lata 2011-2013:

1. Umacnianie sprzedazy w kraju oraz rozwoj sprzedazy eksportowej Grupy.

2. Rozbudowa potencjatu produkcyjnego w zwigzku ze wzrostem popytu na produkty Grupy.

3. Rozwadj portfela oferowanych produktow i ustug.

Strategia na lata 2011-2013 jest kontynuacjg i rozwinieciem strategii zaprezentowanej w
Prospekcie Emisyjnym z 2009 roku w obszarze dziatan prosprzedazowych oraz rozwoju portfela
produktow i ustug. Zawiera réwniez istotny nowy cel strategiczny zwigzany z zapewnieniem Grupie
niezbednych mocy produkcyjnych na kolejne lata - plan budowy zaktadu produkcyjnego poza
Warszawa. Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczace przyjetej strategii.

1. Umacnianie sprzedazy w kraju oraz rozwéj sprzedazy eksportowej Grupy.

Kluczowymi segmentami sprzedazy dla Grupy APLISENS sag przetworniki cisnienia i sondy
gtebokosci. Udziat APLISENS S.A. w sprzedazy tych produktéw na rynku krajowym siega ok. 25%.
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Uwzgledniajac tempo rozwoju rynku krajowego oraz obecny poziom sprzedazy Grupy w
najblizszych latach, znaczace zwiekszenie udziatu w rynku krajowym bedzie trudne do osiggniecia.
Zarzad zaktada jednak, ze srednioroczny wzrost sprzedazy na tym rynku w ciggu najblizszych 5 lat
osiggnie poziom ok. 6%. Biorgc pod uwage wysoki udziat Spotki w rynku krajowym i w zwigzku z
tym ograniczong mozliwo$¢ jego wzrostu, Zarzad upatruje szans na znacznie dynamiczniejszy
wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych, w szczegolnosci rynkach krajow WNP i UE.

1.1. Rynki WNP

Zarzad planuje dalszy wzrost sprzedazy przetwornikow cisnienia i sond gtebokosci na rynkach
krajow WNP (gtownie w Rosji i na Ukrainie), a takze rozwdj na nowych rynkach takich jak
Kazachstan. Udziat Grupy w rynku w Rosji i na Ukrainie wynosi od 2 do 5%, a na Biatorusi ok.
30%. W ocenie Zarzadu potencjat wzrostu zamowien na produkty APLISENS na tych rynkach w
najblizszych 5 latach bedzie przekraczat przewidywang dynamike wzrostu tych rynkéw i wyniesie
$rednio ok. 20% rocznie.

1.2. Rynki UE i pozostate

Grupa APLISENS jest obecna na rynkach Unii Europejskiej poczawszy od 2004 roku. Udziat
APLISENS w rynku unijnym Zarzad szacuje na poziomie ok. 0,1%, przy wartosci rynku na
poziomie ok. 5 - 7 mld zi. Niezaleznie od koniunktury globalnej Zarzad zaktada wysokie tempo
sprzedazy Grupy na tych rynkach, w najblizszych 5 latach na poziomie ok. 30% rocznie. Na koniec
2010 roku sprzedaz Grupy do panstw UE i pozostatych wyniosta 8,2 min zt i odnotowata prawie
40% wzrost r/r.

2. Rozbudowa potencjatu produkcyjnego w zwigzku ze wzrostem popytu na produkty Grupy.
W zwigzku ze wzrostem popytu na produkty Grupy Zarzad zdecydowat sie na rozbudowe
potencjatu produkcyjnego swoich zaktadéw dla wszystkich gtéwnych grup produktowych.

2.1 Przetworniki ci$nienia i sondy gtebokosci.

Przy przewidywanym wzroscie zamoéwien na przetworniki cisnienia i sondy gtebokosci o 15 20%
Sredniorocznie, potencjat produkcyjny zaktadéw w Warszawie zostanie catkowicie wykorzystany w
2013 roku. Majac na wzgledzie obecne, jak i przyszte potrzeby produkcyjne Grupy w 2011 roku
planowane jest rozpoczecie budowy zakiadu produkcyjnego poza Warszawa, optymalnie w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Zakonczenie budowy w | etapie Zarzad przewiduje na 2013 rok.
Zaktad produkcyjny zostanie zlokalizowany na dziatce o powierzchni okoto 4 ha i posiadac¢ bedzie
powierzchnie zabudowy ok. 5 000 mkw. Przewidziana zostanie mozliwo$¢ dobudowania w
przysztosci dodatkowych pomieszczen produkcyjnych i ich  wyposazenie (Il etap).
Zaktad bedzie wyposazony w urzadzenia technologiczne podobne do wykorzystywanych obecnie
w zaktadach zlokalizowanych w Warszawie, umozliwiajacych produkcje przetwornikéw cisnienia,
sond gtebokosci i innych produktow z zastosowaniem podobnej do obecnie stosowanej
technologii. W nowym zaktadzie bedg produkowane wyroby w relatywnie dtugich seriach.
Przeniesienie znaczacej czesci produkcji do zakladu nastawionego na produkcje seryjng
zlokalizowanego poza Warszawg pozwoli na zmniejszenie o 15-20% jednostkowego technicznego
kosztu wytworzenia wyrobdw.

Zarzad planuje uruchomienie produkcji w nowym zaktadzie poczawszy od | potowy 2014 roku.
Potencjat produkcyjny przetwornikéw cisnienia i sond gtebokosci w | etapie zostanie powiekszony
0 ok. 200% w stosunku do mocy produkcyjnych posiadanych na koniec 2010 roku. Potencjat
produkcyjny zaktadu bedzie zwiekszany stopniowo, az do petnej zdolnosci produkcyjnej w 2017

35



Rozszerzony skonsolidowany raport APLISENS S.A. za | kw. 2011 r.

roku.

W 2010 roku przychody Grupy ze sprzedazy przetwornikdw cidnienia i sond gtebokosci stanowity
ok. 80% jej przychoddéw. Szacowane nakfady na budowe i technologie wyniosg dla | etapu
inwestycji ok. 30 min zt.

W latach 2011-2012 tj. do czasu otwarcia nowego zaktadu, niezbedne bedzie zwiekszenie
potencjatu produkcyjnego w obecnym zaktadzie w Warszawie. Naktady na technologie w
wysokosci ok. 5,5 min zt umozliwig wzrost potencjatu produkcyjnego zaktadu w Warszawie w 2013
roku o ok. 50% w stosunku do poziomu z 2010 roku.

2.2 Czujniki i przetworniki temperatury oraz urzadzenia do monitorowania poziomu paliwa w
samochodach ciezarowych

W ocenie Zarzadu wartos¢ sprzedazy czujnikéw i przetwornikow temperatury w 2013 roku
wyniesie ok. 3,5 min zt i bedzie rosta w tempie ok. 25% rocznie. Na przetomie 2011 i 2012 roku
planowane jest rozpoczecie budowy zaktadu produkcji czujnikow i przetwornikéw temperatury w
Krakowie, do ktérego w 2013 roku zostanie przeniesiona produkcja, ktéra obecnie realizowana jest
w pomieszczeniach dzierzawionych. Planowany koszt budowy nowego zaktadu to 3,5 min zt (bez
kosztow zakupionej wczesniej dziatki). Zarzad planuje réwniez rozbudowe i unowoczesnienie -
przy niewielkich naktadach inwestycyjnych - zaktadu w Ostrowie Wielkopolskim, gdzie sg
produkowane urzadzenia do monitorowania poziomu paliwa w samochodach ciezarowych.

3. Rozwdj portfela oferowanych produktéw i ustug.

Grupa zamierza poszerzac istniejacg oferte asortymentowg o nowe produkty oraz ulepszac
dotychczas produkowane urzadzenia, dostosowujac je do indywidualnych potrzeb Klientéw.
Priorytetem w tym zakresie jest zachowanie, zgodnie z aktualnym modelem biznesowym Spofki,
wysokiej jakosci produktu, innowacyjnosci, jak rowniez utrzymanie kompleksowej obstugi przed i
posprzedazowej zapewniajgcej wartos$¢ dodang dla Klienta.

Podsumowanie

W okresie 2011-2013 Grupa planuje naktady inwestycyjne w tacznej kwocie 54,85 min zi, przy
czym kolejno w latach 2011, 2012 i 2013: 11,95 mIn z, 25,4 min zt i 17,5 mIn zt, a w tym wydatki
na inwestycje w nowy zaktad odpowiednio: 4 min zt, 13,5 min zti 12,5 min zt.

Planowane naktady inwestycyjne opierajg sie na zatozeniach potencjatu wzrostu sprzedazy
Sredniorocznie w latach 2011-2015: kraj: 6%, kraje WNP: 20%, kraje Unii Europejskiej i pozostate:
30%.

Na koniec 2010 roku Grupa posiadata 19 min zt srodkéw pienieznych oraz nie korzystata z
zadnych linii kredytowych. Zarzad ocenia — w razie zaistnienia takiej potrzeby — potencjat
kredytowy APLISENS S.A. na kwote siegajacg ok. 50% posiadanych kapitatbw wiasnych f;j.
aktualnie ok. 40 min z. Zarzad planuje realizacje planow inwestycyjnych przy wykorzystaniu w
pierwszej kolejnosci srodkow wtasnych. W przypadku pojawienia sie nowych szans rozwoju Grupy,
wymagajacych poniesienia dodatkowych naktadow inwestycyjnych, Zarzad podejmie decyzje o
wyborze innych sposobdéw finansowania rozwoju, dostosowanych do biezgcej sytuacji rynkowej. W
kontekscie planowanych na najblizsze lata wydatkéw Zarzad przewiduje akumulowanie
wypracowywanych zyskow na potrzeby inwestycji i nie przewiduje wyptaty dywidendy w latach
objetych niniejszg strategia.
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Grupa nie wyklucza w najblizszych latach przeje¢ podmiotéw posiadajgcych komplementarne
produkty i/lub ustugi mogace rozszerzy¢ jej oferte kierowang do branzy AKPIA.

Strategia zaprezentowana zostata w raporcie biezgcym nr 10/2011 z dnia 28 kwietnia 2011.

7.10 Czynniki, ktére beda mialy wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikbw majgcych istotny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki nalezy widoczne w
ostatnich miesigcach ozywienie gospodarcze i ponowny trend wzrostowy popytu na produkty
Grupy na gtéwnych rynkach (Polska, kraje WNP i Unii Europejskiej).

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na wyniki finansowe moga by¢ wieksze niz zaktadano zmiany
kursu ziotego do EURO i USD - gtéwnych zagranicznych walut rozliczeniowych Grupy -
wptywajgce na wartos¢ sprzedazy eksportowej i na zmiany cen niektérych surowcow i materiatow
stosowanych przez Grupe w procesie produkgji.

Istotnym czynnikiem, ktory wptynie na mozliwoéci zwiekszenia produkcji i sprzedazy APLISENS
S.A. aw konsekwencji Grupy Kapitatowej jest zakonczenie procesu inwestycji w zwiekszenie mocy
produkcyjnych przetwornikdéw cisnienia w siedzibie Emitenta w Warszawie dokonane w ubiegtym
roku.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE DOMINUJACA GRUPY APLISENS

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Adam Zurawski Grzegorz Gtowacki
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